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ABD piyasalan kritik fiyat verilerinin 6ncesinde 6ne ¢ikan makroekonomik belirsizliklere karsin, zirve

seviyelerdeki seyrini surdiirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari kritik fiyat verilerinin dncesinde 6ne ¢ikan
makroekonomik belirsizliklere karsin ihmh seyir izleyerek,
zirve seviyelerdeki seyrini surdurdi. Fed Bagkani Powell’'in
da risklere isaret ettigi mevcut ortamda, piyasalar makro
g6runimin resesyon yerine gecici bir yavaslamaya isaret
ettigini degerlendiriyor. Bu cercevede buyuk olcekli ve likit
hisselere ydnelim 6ne ¢ikiyor.

Makro veriler cephesinde ABD Calisma Bakanhgdrnin
acikladigr yillik revizyonlar, 2024 ve 2025’in ilk ceyreginde
tarim disi istihdam artisinin 6nceki tahminlerden 911.000
daha dusuk oldugunu ortaya koydu. Bu, 2002’den bu yana
kaydedilen en buyuk asagi yonlu revizyon olurken, aylik
bazda istihdamin ortalama 76.000 daha az arttigina isaret
ediyor. S6z konusu dizeltmeler, 6zellikle eglence—konaklama
(-176.000), profesyonel hizmetler (-158.000) ve perakende (-
126.000) sektorlerinde  yogunlasti.  Bdylece  isgucu
piyasasinin 2024’Un buyudk kisminda ve 2025’in basinda
sanildigindan daha kirilgan oldugu teyit edildi. Son G¢ ayda
ortalama istihdam artisinin 29.0000 ile issizligi sabit tutmaya
yetersiz kalmasi da tabloyu guclendirdi.
Revizyonlarin,hanehalki  gelir  artisinin ~ daha  disik
gerceklestigine isaret etmesi Fed’in faiz indirimi patikasina
devam etmesi icin ek bir gerekgce sunuyor.

Tahvil faizleri, isgucu piyasasina yonelik rekor istihdam
revizyonuna ragmen, enflasyonun yukari yoénlu surpriz
yapabilecegi yoninde yogunlasan beklentilerle yulkselis
egilimi izledi. 2 yilhklar %3,54, 10 yilliklar %4,07 seviyesine
yukseldi. Faiz patikasina iliskin beklentiler Fed'in Eylil ayi
FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
yonlundeki beklentiye kesin gézlyle bakiyor. Ancak 50 baz
puanlik faiz indirimi beklentisi de masada bulunuyor.
Yilsonuna kadar Fed’in iki faiz indirimine gidecegi
ongoriluyor.

Dow Jones endeksi %0,43 yikselisle 45.711,34 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,27 artisla 6.512,61
seviyesinden glinu tamamladi. Nasdaq endeksi de %0,37
deger kazanciyla 21.879,49 puandan gini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da alicili seyir gériliyor. Fed’in
Eylil ayr FOMC toplantisina iligkin indirim beklentilerinin
olumlu yansimalariyla teknoloji sektori hisseleri énciligunde
devam eden alimlar, piyasalarin seyrinde belirleyici oluyor.
MSCI Asya-Pasifik endeksi bu sabah 2021 yilinda gérdugu
zirvesinin sadece %2 altinda seyrediyor. TSMC, Tencent ve
Samsung gibi hisseler ralliye dnculuk ederken, Oracle’in bulut
gelirlerindeki  gucli  beklenti  kiresel teknoloji sektoru
hisselerine ydnelik istahi guglendiriyor. Diger yandan bu
sabah Gin’de fiyat verilerini takip ettik. Agustos ayi UFE verisi
yillk bazda %2,9 disUsle piyasa beklentilerine paralel
gerceklesirken, TUFE verisi iki ayin ardindan tekrar yillik
bazda %0,4 disus kaydederek negatif bdlgede gercgeklesti.
Verideki goérinim deflasyon endiselerini artirmasi Cin
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endekslerindeki alimlarin sinirh kalmasina neden oluyor.
Ancak, ABD ve AB’nin Rusya’ya karsi yeni baski planlarinin
ve Trump’'in Cin ile Hindistan’a yonelik kapsamlh tarife
tehdidinin jeopolitik riskleri gindemde tuttugunu da belirtmek
isteriz. Bu arada, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron,
gbrev siresi sona eren Savunma Bakani Sebastien
Lecornu’yu Ulkenin yeni basbakani olarak atadi. Din Ulusal
Meclis’'te glivenoyu alamayarak disen Frangois Bayrou
hikimetinin ardindan bagbakanlik koltuguna kimin gegecegi
netlesti. Macron, Lecornu’yu yeni kabineyi kurmakla
gorevlendirdi. Cumhurbaskanhdi’'ndan yapilan agiklamada,
Macron’un Lecornu’dan kabinesini olusturmadan énce biitge
ve diger politikalar konusunda uzlasma saglamak amaciyla
parlamentodaki tim siyasi gruplarla gorismesini istedigi
belirtildi.

ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyir izliyor.

Bugiin ABD’de haftalik mortgage basvurulari, UFE ve toptan
satiglar verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tGzere 29 AJustos
haftasinda haftalik mortgage basvurulari haftalik bazda %1,2
gerilemisti. UFE cephesinde Agustos ayi verisine iligkin
beklenti verinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,3
artislar kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek veriye iligkin beklenti
de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,5 artiglar
gorilecegi yoninde. Toptan satislar Temmuz ayi verisinin de
aylik bazda %0,1 artis gOstermesi bekleniyor. Yarin Euro
Bolgesi’nde veri akisi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de TUFE, haftalik issizlik maasi basvurulari ve
bitce dengesi verileri takip edilecek. Agustos ayr manset
TUFE verisinin aylik bazda %0,3 artisla, yillik bazda Temmuz
ayindaki %2,7 seviyesinden %2,9 seviyesine yikseldigi
tahmin ediliyor. Cekirdek TUFE verisinin de aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,3 ve %3,1 seviyelerinde gergeklesmesi
dngériliiyor. Istihdam cephesinde, haftalik igsizlik maasi
basvurularinin 6 Eylil haftasinda 235k seviyesinde
gerceklestigi tahmin ediliyor. Devam eden basvurular
cephesinde de 30 Adustos haftasina iligkin beklenti 1,95 mn
seviyesinde bulunuyor. Bltge dengesi verisine iliskin olarak
da piyasa beklentisi Agustos ayi verisinin 323,9 mir dolar agik
olarak gerceklesecedi yoninde. Euro Bolgesi'nde ise
AMB’nin faiz karari toplantisi giindemimizde olacak.
Enflasyona karsi verilen micadele neredeyse kazanilmis olsa
da henlz tamamen sonuglanmadigindan, bolge ekonomisinin
devam eden ticaret riizgarlarina nasil tepki verdigine dair
daha fazla kanit arandigi s6z konusu konjonktérde, AMB’nin
Eylll toplantisinda politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.
Bununla beraber, son veri akislarinin bélge ekonomisinde
zayifliklara isaret etmesine ek olarak, AB-ABD ticaret
anlasmasinin fazla rahatlama sunmamasi ve tarife etkilerinin
onUimuzdeki aylarda daha gérunlr hale gelmesiyle, Aralik
ayinda 25 baz puanhk indirimi yapilacagi tahmin ediliyor.
Asya cephesinde, Japonya'da UFE verisi takip edilecek.
Agustos ayi verisinin aylik bazda %0,1 dusus kaydettigi, yillik
bazda da %2,7 ylkseldigi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,711.3 & 043% & 068% & 348% 4 744%
Nasdaq 21,879.5 A 037% & 083% A 200% & 13.30%
S&P 500 Vadeli* 6,538.0 A 012% & 076% A& 175% & 10.10%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,718.5 ¥ -031% A 051% W -184% A 19.13%
FTSE 100 9,242.5 A 02% A 037% A 161% A 13.09%
MSCI Europe 2,466.8 v 003% & 052% & 191% & 23.16%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3817.3 A 026% A 012% A 501% A 13.89%
Kospi 33131 A 163% A 33% A 321% A 38.08%
Hong Kong* 26,278.5 A 131% & 339% & 571% 4 31.00%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,458.0 A 044% A 093% A 200% A 0 425%
IDX Composite - Endonezya 7,709.4 A 106% W -201% A 234% A& 88%%
TAIEX - Tayvan 25,192.6 A 136% A& 28% A 488% A 93T%
MSCI GOU Asya 716.9 A 124% A 18% A 399% A 20.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,486.1 A 035% W 221% W -443% A& 667%

WIG - Polonya 106,641.6 v 082% & 102% W -385% 4 34.01%
Prag SE - Prag 2,281.0 ¥ 016% W% -016% W -018% & 29.59%
S&P/BMV IPC - Meksika 60,679.5 A 005% A& 033% A 449% A 2255%
Merval - Arjantin 1,728,447 ¥ -02% W -1347% W -2488% W -3178%
Tel Aviv 35 - israil 31338 A 177% & 284% A 695% A& 30.85%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,529.2 A 031% W -119% W -367% W -12.52%
FTSE/JSE All - Endonezya 103,227.7 A 044% A& 167% A 235% A& 22.75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,957.9 A 038% W -052% W -310% A& 1549%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt iginde tretim verisinin takip edilecegi giinde endeksin, kuresel cephedeki olumlu seyrin

desteginde hafif alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi giine %0.11 artisla 10.461,21 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 10.505,83 — 10.431,36 bandinda
dalgalanan endeks, gun icinde yogunlasan alimlarla 10.594,08
seviyesine  kadar yukseldi. Bu seviyeden  gelen
realizasyonlarla 10.398,80 seviyesine kadar gerileyen endeks,
kapanisa dogru gelen hafif tepki alimlarinin desteginde %0,35
artigla 10.486,09 puandan kapandi. Bankacilik endeksi %1,76,
sanayi endeksi %0,28 artis gosterdi. Gunlik islem hacmi
131,52 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt icinde Uretim verisinin takip edilecegi gunde endeksin,
kiresel cephedeki olumlu seyrin desteginde hafif alicili
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugin yurt iginde sanayi Uretimi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagdi Uzere Haziran ayi verisi aylik ve yillik bazda
sirasiyla %0,7 ve %8,3 artislar kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde perakende ticaret hacmi verisine ek olarak
TCMB'nin faiz karari toplantisi izlenecek. Hatirlanacagi Gzere
perakende ticaret hacmi verisi Haziran ayinda yillik bazda
%14,7 artis kaydetmisti. TCMB Para Politikasi Kurulu'nun
(PPK) Eylll ayi toplantisina iliskin medyan beklenti faizin 200
baz puan indirimle %41,00 seviyesine indirilecedi yoniinde
olustu. Cuma gini de cari denge ve TCMB’nin Piyasa
Katihmcilari Anketi glindemimizde olacak. Hatirlanacagi tGzere
Haziran ayi cari denge verisi 2,01 milyar dolar agik olarak
gerceklesmisti. Adustos ayinda yapilan Piyasa Katilimcilari
Anketi’nde de oniimiizdeki 12 aya iliskin TUFE beklentisi
%22,84 olarak sekillenmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,486.1 15,035.6 13,905.0
Giinliik Deg. & 0.35% A& 176% & 0.28%
Haftalik Deg. v -22T% & 0.15% W -2.00%
Yillik Deg. & 6.67% & 330% A& 6.52%
Hacim (milyar TL) 1315 27.9 65.0
Giinliik Deg. & 24.23% 4.4968% M 597%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 112.7 24.0 53.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 16.68% &1647% M 22.62%
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gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.2705 41.2736 Fs 0.01%
€% 1.1722 11714 v -0.07%
S 147.27 147.29 A 0.01%
Altin 3,635.3 3,644.07 Fs 0.24%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1554 @ -158% @ 420% @ -69% @ -37%
Tiirkiye 5 Yillik 2722 @ -033% @ 28% @ -19% @ -29%
Tiirkiye 10 Yillik 111.2 ® 210% @ 58% @ 5% @ -69.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalarinda sinirli saticili seyir izlenirken, giin igcinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,05’e, Almanya 10 yillik gdsterge
tahvil faizi 2 bp artigla %2,66 seviyesine yikseldi.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 273 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 3 bp artisla
%6,86 seviyesinden islem gordi. Hazine, 10 yil vadeli dolar cinsi
eurobond ihraci icin bankalan vyetkilendirdi. ihracin ik getiri
beklentisi %7,3 seviyesinde bulunuyor.

Ddéviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 97,486 seviyesine ylkselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,1736 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise
41,27 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izledi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 9 bp azalisla
%40,89, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 19 bp azalsla %32,91
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi
21,2 milyar TL'ye yUkseldi.

Hazine, diin Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden
ihracidan %41,12 ortalama yillik bilesik faizle 67 milyar 237 milyon
TL ve Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden %37,63
ortalama yillik bilesik faizle 12 milyar 366 milyon TL borglandi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl - wiinliik Haftalk  Ybb
(%)

Tiirkiye A 686 0,03 008  -0,59
ABD A 405 0,01 004 -053
ingiltere A 462 0,01 0,03 0,04
Almanya A 266 0,02 000 0,30
Fransa A 347 0,06 002 027
ispanya A 325 0,02 0,00 0,18
italya A 351 0,01 002  -0,01

elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftallk Ybb

Tiirk Lirasi & 4127 0,10 0,16 16,73
G. Afrika Randi A 17,50 0,06 -0,52 -7,16
Rus Rublesi A 8375 1,55 3,08 -20,81
Meksika Pesosu ¥ 18,62 -0,16 -0,39 -10,54
Kore Wonu 4 1.387 0,14 0,06 -6,08
Hindistan Rupee & 88,16 0,24 0,00 3,05
Endonezya Rupiah 4 16.470 1,04 0,34 2,36
Macar Forinti & 334,93 0,25 -0,05 -15,72
Brezilya Reali & 542 0,10 0,22 -12,28
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,66
TCMB Toplant Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya
gore, 2025 yili dig finansman programi cergevesinde ABD
dolar cinsinden 10 yil vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek
lzere BBVA, Deutsche Bank, Goldman Sachs ve JP
Morgan’a yetki verildi. Bloomberg'in haberine gore 10 yil
vadeli tahvilde getiri beklentisi yizde 7,3 olarak belirlendi.

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanimiz Sayin Bayraktar,
Gastech marjinda BOTAS ile BP arasinda 3 yil slreyle
gecerli olacak bir LNG alim anlagsmasi imzalandigini duyurdu.
Sayin Bayraktar yaptigi paylasimda anlasma kapsaminda
yillik yaklasik 1,6 milyar m? toplamda ise 4,8 milyar m?
LNG'nin Ulkemize teslim edilecegini belirtti. Sayin Bayraktar
ayrica, bu is birliginin kis aylarinda arz guvenliginin temini,
kaynak cesitliliginin  artinlmasi  ve ticari  esnekligin
guclendiriimesi agisindan 6nem tasidigini da sézlerine ekledi.

Bloomberg HT anketine katilan piyasa katilimcilari daha
once 200 baz puan olarak acikladiklari Eylal ayi faiz indirim
beklentisini 250 baz puana yukseltti.

Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ihalesinde 81,5 milyar TL teklife karsilik 42,2 milyar TL
net satis gerceklestirdi. 2 yil vadeli tahvilde bilesik faiz ylizde
41,12 oldu. 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinde 53,5
milyar TL'lik teklife karsilik 7,37 milyar TL net satis yapildi. 5
yil vadeli tahvilde bilesik faiz ylizde 37,63 olarak kaydedildi.
Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit yizde
18,92 kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci dncesi
piyasa yapicilardan gelen 52,4 milyar liralik teklife karsilik 25
milyar liralik satig gergeklestirdi. 2 yillik tahvilin yeniden ihraci
oncesi kamuya 20 milyon lira satis yapildi. 5 yil vadeli 6 ayda
bir sabit ylizde 17,05 kupon ddemeli devlet tahvilinin yeniden
ihraci éncesinde piyasa yapicilardan 27,8 milyar lira teklif
geldi, 5 milyar lira satis gerceklesti. Bu tahvil ihalesi
oncesinde kamuya satis olmadi.

arabam.com'un Agustos ayminin ikinci el ilan verilerine
dayanarak hazirladigi analizine gére, Temmuz ayinda
817.985 TL olan ilan fiyatlari Agustos ayinda ortalama
841.782 TL oldu. Enflasyondan arindiriimis reel fiyatlar,
Temmuz ayina kiyasla ylizde 0,43 oraninda artti.

Yurt Disi1 Haberler

JP Morgan, Fed'in beklenen faiz indiriminin ABD hisse
senetlerinde dislise neden olabilecegi konusunda uyarida
bulundu; VIX opsiyonlari satin alinmasini ve riskten korunma
amaciyla altin pozisyonunun artirilmasini énerdi.

Klresel piyasalar, Fed'in gevseme slrecine girmesiyle
olusacak fiyatlamalara odaklanirken, tahvil piyasasinda
getiri egrisinin diklesmesi ongoriileri 6ne c¢ikiyor. Bu
durum, riskli varliklarin ve kredi varliklarinin ¢ok ylksek
degerlemelerle islem gérmeye devam etmesini potansiyel
olarak uzatabilir.

ABD’de iki federal mahkeme, Trump ydnetiminin devreye
aldig1 olaganustlu yuksek tarifelerin bir kismini yasa disi
buldu. Baskan Trump bu kararlarin Yuksek Mahkeme
tarafindan bozulmasi igin bagvurdu. Ancak eger yuksek yargi
Trump’in s6z konusu tarifeleri uygulama yetkisini tanimazsa,
Hazine Bakani Scott Bessent'in uyarisina gére ABD hukimeti
ithalatcilara 750 milyar ila 1 trilyon dolar arasinda geri 6deme
yapmak zorunda kalabilir. Bu olasllik, tarife politikalarinin mali
surdurdlebilirligi ve bltce dengeleri agisindan ciddi bir risk
unsuru olarak éne ¢ikiyor.

ABD Tarim Bakanhgi Dig Tarimsal Servisi’nin (FAS)
raporuna gore, Cin’in bu yilki sigir eti tiketimi yillik bazda
%3 azalarak 11,17 mn ton seviyesinde gergeklesecek. Ust
Uste ikinci kez disls gosterecek olarak kirmizi et tiiketiminin
2026’'d 11,04 mn tona gerilemesi bekleniyor. ABD’nin
ardindan dinya siralamasinda ikinci sirada yer alan Cin,
uzun vyillar artan orta sinifi sayesinde kiresel sigir eti
talebinin lokomotifi olmustu. Ancak son dénemde ekonomik
yavaslama ve hanehalki gelirlerindeki daralma, tiketicilerin
Ozellikle yiksek fiyatli proteinlere yonelik istahini torpiliyor.
Raporda, Cin’in premium protein talebinde ivme kaybi
yasamasinin, kiresel et ticareti dengeleri agisindan da
onemli yansimalari olabilecegi vurgulandi.
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Petrol fiyatlari diin, OPEC’in piyasa beklentilerinin altinda
kalan Uretim artisi karari almasinin ardindan yukseldi. Ayrica
Rusya’ya yonelik yeni yaptinmlar ihtimaliyle arzin
azalacagina dair endiseler de fiyatlara desteklemeye devam
etti. Brent petrol, varil basina 66,50 dolara kadar ylkselirken,
ABD ham petrolii ise varil basina 62,69 dolara kadar ¢ikti.
OPEC+ llkeleri Pazar gini Ekim ayindan itibaren Uretimi
glinde 137.000 varil artirma konusuna anlasmisti. Bu rakam,
Eylil ve Agdustos aylarinda yapilan yaklasik 555.000 varillik
artis ile Temmuz ve Haziran’daki 411.000 varillik artiglarin
oldukga altinda kaldi ve beklentilerin de altinda gerceklesti.

Hindistan Merkez Bankasr’nin (RBI), ABD Hazine
tahvillerinde yaptigi yatinm Mayis ayinda 235,3 milyar dolar
iken, Haziran ayinda 227,4 milyar dolara geriledi. Gegtigimiz
yil ayni dénemde RBI'nin tahvillerdeki yatinmi 242 milyar
dolar seviyesindeydi. Hindistan Maliye Bakani Nirmala
Sitharaman gectigimiz hafta RBI'nin rezervleri ¢esitlendirmek
icin cok dikkatli verilmis bir karar ahndigini vurguladi.
Hindistan’in rezervleri halihazirda yaklasik 694 milyar dolar
seviyesinde ve bu tutar dinyadaki dérdiinct buylk rezerv
konumunda.

israil, Katar'in Doha kentinde Hamas liderligini vurdugunu
acikladi. Katar'in baskenti Doha'daki patlamalarin ardindan
israil ordusu, Hamas'in (st diizey isimlerine hava saldirisiyla
suikast duzenledigini bildirdi. Yerel basinda ¢ikan haberlerde,
Doha'nin  merkezindeki bir noktada patlama seslerinin
duyuldugu aktarildi.

Japonya Ekonomik Canlandirma Bakani Akazawa,
ABD'nin otomobil ve yedek pargalari gibi Japon mallarina
uyguladigi gimrik tarifelerini 16 Eylil'e kadar dusurecegini
belirtti.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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IHALKYATIRIM

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, glines enerjisi paneli satisi konusunda
KDV hari¢g 1.914.095,94 USD tutarli bir s6zlesme imzalandi. S6z konusu Urlnlerin teslimatinin 2026 yilinin ilk ¢ceyredi sonuna
kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 48,1
Cari Fiyat (TL) 19,23 FD/FAVOK 12,2
52H En Yiksek (TL) 27,21 FD/Satiglar 2,2
52H En Digik (TL) 13,31 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 19.230,0
Piyasa Degeri (mn USD) 469,3 S1H 2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 7,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 4,1%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -40,8%
3A Hacim (mn TL) 197,8 YB -23,4%

Gen llag (GENIL, Nétr): Sirket tarafindan 09.09.2025 tarihinde 162.50 TL fiyattan toplam 300.000 adet pay geri alind.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GENIL  F/K 93,9
Cari Fiyat (TL) 179,60 FD/FAVOK 43,5
52H En Yiksek (TL) 216,00 FD/Satiglar 3,9
52H En Dusuk (TL) 79,81 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 53.880,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.315,0 S1H -10,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 23% Si1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 4,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 93,6%
3A Hacim (mn TL) 438,2 YB 35,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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IHALKYATIRIM

MLP Saglik (MPARK, Notr): Sirket, 60.000 m? kapali alana, 54'i yogun bakim yatagdi ve 246's1 hasta yatadi olmak Uzere toplam
300 yatak kapasitesine sahip Istinye Universitesi Liv Hospital'in, Istanbul Topkapi'da faaliyete basladigini acikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 357,50 FD/FAVOK 7,2
52H En Yuksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,8
52H En Diguk (TL) 280,25 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 68.286,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.666,6 S1H -3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 42% S1A -13,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,9% S3A -14,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -15,3%
3A Hacim (mn TL) 249,1 YB -21,2%

Ofis Yem (OFSYM, Pozitif): Sirket tarafindan 6zel bir firma ile 5.050.000 USD tutarinda ABD menseili DDGS (Distillers Dried
Grains with Solubles) alimina iligkin anlasmaya varildi. ilgili anlasma kapsaminda (riinlerin teslimati sézlesme kosullari
cergevesinde partiler halinde gergeklestirilecek olup, teslimatin Eyliil ayr sonunda tamamlanmasi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OFSYM F/K 16,1
Cari Fiyat (TL) 58,25 FD/FAVOK 6,9
52H En Yuksek (TL) 60,95 FD/Satiglar 0,7
52H En Dustuk (TL) 32,62 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 8.519,1
Piyasa Degeri (mn USD) 207,9 S1H 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 16% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 19,5%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 42,6%
3A Hacim (mn TL) 64,6 YB 24,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5

11.0 Kapanig 10.61x

105 n Minimum 8.88x 5.45x
10.0

9.5 VW\\I"\J Maksimum 11.61x 11.61x
9.0

8.5 Ortalama 10.50x 8.15x
3;‘_3, Minimuma Uzaklik 1.73x 5.16x
g-g Maksimuma Uzaklik -1.00x -1.00x

6.0 W Performans 14.6% 78.3%
5.5

5.0
45
A T T . . w o e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 2 9 g9 ¢ ¢ 9 g9 g 49 g g9 g o . :
§ & & 8 g g @ g © g 5 ¥ 9 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.31x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.31x
08 Minimuma Uzakhk 0.19x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.33x
0.6 10.4
04 Performans 14.5% -3.3%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 § 2 § g & § & & & & 8 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
& &8 = & 8 & 8 3 &8 8 B8 &8 8

¢arpan seviyesine %0.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
175
16.5 N_/Jv‘\ Kapanig 16.76x
15.5 Minimum 14.62x 7.93x
14.5 Maksimum 17.87x 17.87x
135
125 Ortalama 16.39x 12.38x
115 Minimuma Uzaklik 2.14x 8.83x
10.5 Maksimuma Uzaklk -1.11x -1.11x
95 Performans 19.4% 107.2%
8.5 'l\\-vfwl
7.5
°s o < < n m i ;m ;! o o Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N Q Q g N N N N N N N 9 PP .
= g g g g 8 § 84 ¢ 5 g8 g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %26.1 yakiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

15
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -21.15
o M\ NNV Minimum 287 287
-5 H /‘ ‘\/ N Maksimum -16.1 43
-10 aa_A Ortalama -21.2 -10.2
15 ”WV \fk Minimuma Uzaklik 75 75
20 J Mv" Maksimuma Uzaklik 5.1 255
_25 U \ ’ A Performans 6.6% 21.1%
-30
-35 .
<« <« < - - " - " - "~ i~ - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N Y 5 B S = < seviyeye 0 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o
s [ ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 11 puan yak’mz'
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -22.3
0 Minimum -29.5 -33.4
Maksimum -11.7 144
-10 0 Ortalama -18.9 -9.9
Minimuma Uzakhk 7.3 111
20 Maksimuma Uzaklik -10.6 -36.7
Performans 0.7% 15.7%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < n n n n n 0 n n n seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N g N N N N N N N N .
3 5] b N by N ) b 0 8 5 < Q seviyeye 12.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -6.8
> Minimum -19.1 19.1
0 “ A h Maksimum 3.2 11.3
-5 Y \ Ortalama -8.4 -1.8
10 Minimuma Uzakhk 12.3 12.3
Maksimuma Uzakhk -9.9 -18.1
15 Performans 43% 19.0%
‘v
-20
-25
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e - - - .° c e < < < i i i seviyeye 5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
8 Eylul 2:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,3% 0,3%
8 Eylil 2:50 Japonya GSYH (Yilliklandirnlmis Geyreksel, Final) 2¢ 1,00% 1,00%
8 Eylul 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35
8 Eylul 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6
8 Eylul 6:00 Cin ithalat Degisimi (Yillik) Agustos 3,5% 4,1%
8 Eylul 6:00 Cin ihracat Degisimi (Yillik) Agustos 5,4% 7,2%
8 Eylul 6:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 99,20 98,24
8 Eylil 11:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirmci Giveni Eylal -2 -3,7
8 Eyliil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 3,09%
8 Eylul 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9 Eylul 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos - 3,6%
9 Eylil 13:00 ABD NFIB Kiiglik isletme iyimserlik Endeksi Agustos - 100,3
9 Eylul 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9 Eylul 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Eylil 4:30 Cin UFE (Villik) Agustos -2,9% -3,6%
10 Eyliil 4:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos -0,2% 0,0%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 0,7%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8,3%
10 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 5 Eylal - 1,2%
10 Eyll 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos - 3,3%
10 Eylal 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Agustos - 3,7%
10 Eylul 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz - 0,2%
11 Eyll 2:50 Japonya BSI Biiyiik imalat Kosullari (Geyreklik) 3¢ - -4,8
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos -0,1% 0,2%
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 2,7% 2,6%
11 Eylal 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Temmuz - 14,7%
11 Eyliil 11:00 ABD IEA Aylik Rapor - - -
11 Eylul 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 11 Eylil 41,00% 43,00%
11 Eylul 14:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
11 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 11 Eylul 2,15% 2,15%
11 Eyldl 15:30 ABD TUFE (Aylik) ABustos 0,3% 0,2%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 2,9% 2,7%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,1% 3,1%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,2%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,4%
11Eylal 15:30 ABD Haftalik issizlik Maaslari Bagvurulari 6 Eylul - 237.000
11 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Agustos - 1,94 mn
11 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
11Eylal 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -380,1
12 Eylul 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - -1,6%
12 Eylal 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -0,9%
12 Eylul 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -1,8%
12 Eylul 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01
12 Eyldl 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - - -
12 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Eylul 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'inkonusmasi - - -
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyat (Oncii) Eylal 59,3 58,2
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Eylal - 61,7
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eylul - 55,9
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eylal - 4,8%
12 Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Eylul - 3,5%
12 Eylul 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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